Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 nach 8 71 Absatz 1 Nr. 8in
Verbindung mit 8 186 Absatze 3 und 4 AktG an die Hauptversammlung

Tagesordnungspunkt 6 betrifft die Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugs- und Andienungsrechts. § 71
Absatz 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Mdglichkeit, aufgrund einer
Ermachtigung der Hauptversammlung eigene Aktien bis zu insgesamt 10% ihres
Grundkapitals zu erwerben. Dabei soll die Ermachtigung fur die gesetzlich zugelassene,
neue Hochstdauer von finf Jahren, welche durch das Gesetz zur Umsetzung der
Aktionarsrechterichtlinie vom 30. Juli 2009 (ARUG) eingeflihrt wurde, erteilt werden.

Erwerb eigener Aktien

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft auch die Moglichkeit erhalten,
eigene Aktien durch ein 6ffentliches, an die Aktionare der Gesellschaft zu richtendes
Kaufangebot oder durch die an alle Aktion&re der Gesellschaft gerichtete 6ffentliche
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten zu erwerben. Dabei ist der
aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Bei der 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kénnen die Adressaten der
Aufforderung entscheiden, wie viele Aktien und — bei Festlegung einer Preisspanne — zu
welchem Preis sie diese der Gesellschaft anbieten méchten. Sofern ein 6ffentliches
Kaufangebot tGberzeichnet ist bzw. im Falle einer Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht sdmtliche
angenommen werden kdnnen, muss der Erwerb bzw. die Annahme unter insoweit
partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare im Verhaltnis der
jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Jedoch soll es maéglich sein, eine bevorrechtigte
Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stiick Aktien
vorzusehen. Diese Mdglichkeit dient dazu, gebrochene Betrége bei der Festlegung der zu
erwerbenden Quoten und kleine Restbestande zu vermeiden und damit die technische
Abwicklung zu erleichtern. Schlief3lich soll eine Rundung nach kaufmannischen
Grundsétzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden
konnen. Insoweit kann die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden
Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den
Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der Vorstand halt einen hierin
liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare fir
sachlich gerechtfertigt sowie gegentiber den Aktionaren fir angemessen. Der gebotene
Kaufpreis oder die Grenzwerte der gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) dirfen den Durchschnitt der Schlusskurse im XETRA-Handel (oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse an den
letzten drei Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots bzw. der
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten um nicht mehr als 10%
Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Veréffentlichung eines Angebots bzw.
einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erhebliche
Abweichungen des mafRgeblichen Kurses, so kann stattdessen auch auf den
Durchschnittskurs der drei letzten Bérsenhandelstage vor der Veréffentlichung einer



etwaigen Anpassung abgestellt werden. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten kann weitere Bedingungen vorsehen.

Weiter sieht die Erméachtigung vor, dass im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien auch
Derivate in Form von Put- oder Call-Optionen oder einer Kombination aus beiden
eingesetzt werden kdnnen. Dabei diurfen unter Einsatz von Derivaten in Form von Put-
oder Call-Optionen oder einer Kombination aus beiden maximal eigene Aktien bis
insgesamt 5% des im Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals
erworben werden. Durch diese zusatzliche Handlungsalternative erweitert die Gesellschaft
ihre Mdglichkeiten, den Erwerb eigener Aktien optimal zu strukturieren. Fir die
Gesellschaft kann es von Vorteil sein, Put-Optionen zu veraufR3ern oder Call-Optionen zu
erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der Gesellschaft zu erwerben.

Bei Einraumung einer Put-Option gewéahrt die Gesellschaft dem Erwerber der Put-Option
das Recht, Aktien der Gesellschaft zu einem in der Put-Option festgelegten Preis
(Ausibungspreis) an die Gesellschaft zu verkaufen. Die Gesellschaft ist als sogenannter
Stillhalter im Falle der Austibung der Put-Option verpflichtet, die in der Put-Option
festgelegte Anzahl von Aktien zum Ausiibungspreis zu erwerben. Als Gegenleistung daflr
erhalt die Gesellschaft bei EinrAumung der Put-Option eine Optionspramie. Die Ausiibung
der Put-Option ist fir den Berechtigten dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der
Aktie der Gesellschaft unter dem Ausiibungspreis liegt. Wird die Put-Option ausgeiibt,
flieRt die Liquiditat am Ausiibungstag ab. Die vom Erwerber der Put-Option gezahlte
Optionspramie vermindert den von der Gesellschaft fur den Erwerb der Aktie insgesamt
erbrachten Gegenwert. Wird die Option nicht ausgeubt, kann die Gesellschaft auf diese
Weise keine eigenen Aktien erwerben. lhr verbleibt jedoch die am Abschlusstag
vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhalt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspramie
das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher festgelegten Preis
(AuslUbungspreis) vom Veraul3erer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die Gesellschaft
kauft also das Recht, eigene Aktien zu erwerben. Die Ausiibung der Call-Option ist fir die
Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft Gber
dem Auslbungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren Ausitibungspreis
vom Stillhalter kaufen kann. Durch den Erwerb von Call-Optionen kann sich die
Gesellschaft gegen steigende Aktienkurse absichern. Zusatzlich wird die Liquiditat der
Gesellschaft geschont, da erst bei Ausiibung der Call-Optionen der festgelegte
Erwerbspreis fur die Aktien gezahlt werden muss.

Der Kaufpreis (ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Berlicksichtigung der erhaltenen
bzw. gezahlten Optionspramie) fir den Erwerb der Aktien durch die Gesellschaft bei
Ausiibung der Optionen darf den am Tag des Abschlusses des Optionsgeschéafts durch
die Eréffnungsauktion ermittelten Kurs im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse um nicht mehr als 10% Uber- oder
unterschreiten. Der von der Gesellschaft fur Optionen gezahlte Erwerbspreis darf nicht
Uber und der von der Gesellschaft vereinnahmte VeraufRerungspreis fir Optionen nicht
unter dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen



Marktwert der jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der
vereinbarte Ausiibungspreis zu bertcksichtigen ist.

Die hier beschriebenen Optionsgeschafte sollen mit einem Finanzinstitut oder tber die
Borse abgeschlossen werden. Der Anspruch der Aktionédre, solche Optionsgeschéfte mit
der Gesellschaft abzuschlie3en, wird in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ausgeschlossen. Hierdurch wird die Verwaltung — anders als bei einem
Angebot zum Erwerb der Optionen an alle Aktiondre — in die Lage versetzt,
Optionsgeschéfte kurzfristig abzuschliel3en. Durch die beschriebene Festlegung von
Optionspramien und Ausiibungspreis werden die Aktionare bei dem Erwerb eigener Aktien
unter Einsatz von Put- und Call-Optionen wirtschatftlich nicht benachteiligt. Da die
Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt bzw. bezahlt, geht den an den
Optionsgeschaften nicht beteiligten Aktionaren kein Wert verloren. Dies entspricht der
Stellung der Aktionére bei einem Aktienrickkauf tGber die Borse, bei dem nicht alle
Aktionare tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kénnen. Insofern liegen die
Voraussetzungen des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG vor, wonach ein
Bezugsrechtsausschluss dann gerechtfertigt ist, wenn die Vermdgensinteressen der
Aktionare aufgrund marktnaher Preisfestsetzung gewahrt sind.

Verwendung erworbener eigener Aktien

Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht vor, dass die erworbenen eigenen Aktien zu allen
gesetzlich zulassigen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden Zwecken,
verwendet werden durfen:

a)

Der Beschlussvorschlag enthélt die Erméchtigung, die erworbenen eigenen
Aktien auch in anderer Weise als tber die Borse oder durch ein Angebot an alle
Aktionare gegen Barleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts zu verauf3ern.
Voraussetzung dafur ist, dass die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis
verduf3ert werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VeraufR3erung nicht wesentlich unterschreitet.
Dadurch wird dem Gedanken des Verwasserungsschutzes der Aktiondre Rechnung
getragen. Die Aktionare haben grundsatzlich die Méglichkeit, ihre Beteiligungsquote
durch Kauf von Aktien der Gesellschaft Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Die
endgiiltige Festlegung des Veraul3erungspreises fur die eigenen Aktien geschieht
zeitnah vor der Verauf3erung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom
Bdrsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden
Marktbedingungen mdglichst niedrig bemessen. Der Abschlag vom Bérsenpreis zum
Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung wird keinesfalls mehr als 5% des
aktuellen Borsenpreises betragen. Als malRgeblicher Bérsenkurs in diesem Sinne gilt
dabei der am Boérsenhandelstag durch die Eréffnungsauktion ermittelte Kurs im
XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierbdrse.

Die mit der Erméchtigung eroffnete Mdoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss in

entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG dient dem Interesse
der Gesellschaft, eigene Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger zu
verkaufen oder zur Einfihrung der Aktien an Auslandsbdrsen zu verwenden.
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Weiterhin kdénnen hierdurch zusatzlich neue Aktiondrsgruppen im In- und Ausland
gewonnen werden. Die Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die
Verwaltung in die Lage, die sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung
bietenden Madglichkeiten ohne zeit- und kostenaufwendige Abwicklung eines
Bezugsrechts insbesondere zu einer schnelleren und kostenginstigeren Platzierung
der Aktien zu nutzen. Die Ermachtigung beschrankt sich auf Aktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft nicht Uberschreiten darf. Auf diese Begrenzung sind Aktien
anzurechnen, die in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben oder verduRRert werden. Ferner sind auf diese Zahl die
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
ausgegeben wurden oder noch ausgegeben werden koénnen, sofern die
Wandelschuldverschreibungen,  Optionsschuldverschreibungen,  Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

b) Die VerauRRerung der eigenen Aktien kann auch gegen Sachleistung unter

c)

Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erfolgen. Diese Ermachtigung soll es
der Gesellschaft erméglichen, im Rahmen von Akquisitionsprojekten flexibel und
kostengunstig bei dem Erwerb von Unternehmen agieren zu kénnen, um
beispielsweise in bestimmten Fallen eigene Aktien als Gegenleistung bei
Unternehmenskéaufen zu verwenden. Bei der Festlegung der Bewertungsrelation
wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen
gewahrt werden. In der Regel wird er sich bei der Bewertung der als Gegenleistung
Zu Ubertragenden Aktien der Gesellschaft am Borsenkurs orientieren. Eine
schematische Ankntpfung an den Bérsenkurs ist aber nicht vorgesehen,
insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch
Schwankungen des Borsenkurses in Frage zu stellen. Die Vermdgens- wie auch die
Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden bei der VerdufRerung der eigenen
Aktien an Dritte unter Ausschluss der Aktionare vom Bezugsrecht auf der Grundlage
der Regelung des 8§ 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG angemessen gewahrt.

Die erworbenen eigenen Aktien kbnnen auch zur Erfillung von Wandlungs-
und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten der Inhaber oder Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
verwendet werden. Dies kann zweckmé&Rig sein, um bei einer Kapitalerhéhung ganz
oder teilweise eigene Aktien zur Erfullung der Wandel- oder Optionsrechte bzw. zur
Erfillung der Wandlungspflichten einzusetzen. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass
die Schuldverschreibungen grundsétzlich selbst nur unter Beachtung des
Bezugsrechts der Aktionare begeben werden dirfen, so dass insoweit mittelbar das
Bezugsrecht der Aktionére gewahrt wird.



d) Die auf Grund des Erméchtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien
kénnen von der Gesellschaft auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammliung
eingezogen werden. Entsprechend 8 237 Absatz 3 Nr. 3 AktG kann die
Hauptversammlung der Gesellschaft die Einziehung ihrer voll eingezahlten
Stlickaktien beschlieRen, auch ohne dass damit eine Herabsetzung des
Grundkapitals der Gesellschaft erforderlich wird. Die vorgeschlagene Erméachtigung
sieht neben der Einziehung mit Kapitalherabsetzung diese Alternative ausdriicklich
vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhéht
sich automatisch der rechnerische Anteil der Ubrigen Stlickaktien am Grundkapital
der Gesellschaft. Der Vorstand soll daher auch erméachtigt werden, die erforderlich
werdende Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung
verdndernden Anzahl der Stiickaktien vorzunehmen.

Der Aufsichtsrat kann im Rahmen seines pflichtgemaRen Ermessens bestimmen, dass
MaflRnahmen des Vorstandes auf Grund der Hauptversammlungsermachtigung nach § 71
Absatz 1 Nr. 8 AktG nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden durfen.

Der Vorstand wird die nachste Hauptversammlung Uber eine Ausnutzung der
Ermachtigung unterrichten.
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